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Le fonds vise une croissance du capital a long terme et
continu combinée a des rendements modérés. L'alloca-
tion stratégique cible pour les actions est de 10% avec
une marge de fluctuation de 0% a 25%. Le fonds est
géré activement en prenant en compte des criteres de
durabilité. L'analyse solide permet d'exploiter les oppor-
tunités du marché de facon ciblée ou de réduire les
risques du marché.

La mise en ceuvre se fait en premier lieu par des investis-
sements dans des fonds cibles. Dans la partie obliga-
tions, ce sont principalement des débiteurs avec une
bonne a tres bonne solvabilité qui sont achetés, complé-
tés par quelques débiteurs sélectionnés avec une solva-
bilité plus faible mais un rendement attractif.

Profil & adéquation

Le fonds convient aux investisseurs qui
- disposent au moins d'un horizon de placement a moyen
terme.
- souhaitent investir dans un portefeuille mixte dont la part en
actions maximale est de 25%.
- ne souhaitent pas accepter d'importantes fluctuations des
cours.

Indicateur de risque
au 3112.2025

Fonds

bas haut

Performance annuelle

en %
2025 2024 2023 2022 2021 2020

Fonds 5.54 5.63 329  -10.66 2.36 3.44
Performance
en % par an

1an 3 ans 5 ans 10 ans global
Fonds 5.54 4.81 1.04 nd. 1.23
Risque / volatilité
en % par an

1an 3 ans 5 ans 10 ans global
Fonds 1.62 2.49 3.63 nd. 341
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Tous les investissements sont évalués en rapport avec
leur contribution aux objectifs de développement du-
rable de I'ONU et positionnés dans la matrice SDG de
PAM spécialement congue. Les investissements qui sont
évalués positivement tant en ce qui concerne les pro-
duits et prestations de services que leur gestion d'entre-
prise sont privilégiés. Ceux qui sont jugés insuffisants
dans les deux dimensions, n'integrent pas le portefeuille.
Une notation SDG adaptée s'applique aux débiteurs de
droit public. En outre, différents criteres d'exclusion sont
mis en ceuvre.

Deux objectifs de durabilité sont poursuivis dans la cons-
truction du portefeuille: Le score SDG agrégé doit étre
positif. La réduction continue de l'intensité du CO2e est
prise en considération.

Evolution de la valeur
du 01.12.2016 au 31.12.2025
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* avant le 24.08.2021, le fonds était géré comme un portefeuille de fonds sans structure
de fonds (cf. données relatives au fonds et informations juridiques ci-dessous)

Données relatives au fonds
au 31.12.2025

ISIN CH1112262154
Numéro de valeur 111226215
Date de lancement du fonds 24.08.2021
Date de lancement du portefeuille 01.12.2016
de fonds

Domicile du fonds Suisse
Monnaie CHF
Actif net du fonds en Mio. 43
NAV par part 102.34
Total Expense Ratio en % p.a. 1.01%
Swinging Single Pricing oui

Gestionnaire de fortune Pax Asset Management AG

Société de gestion Swisscanto Fondsleitung AG

Banque dépositaire Zurcher Kantonalbank




Répartition par catégorie de placement et par

région
en %

CH Europe Amer. Jap. EM Autres Total

nord Pacif.

Liquidités 19 1.9
Obligations 53.1 10 143 68.4
Actions 6.0 20 17 0.6 11 1.4
Immeubles 10.2 21 123
Or 6.1 6.1
Total 69.3 3.0 16.0 0.6 1.1 10.0 100.0

Allocation par secteur

Allocation par monnaie
en %
B cHF852%
Bl usD: 86%
M EUR: 46%
B pY:0.4%
HKD: 0.3%
Autres: 1.0%
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[
en Les positions principales des actions
en %
Consomm. non cycl. 34.6%
Fonds Score SDG
Industrie 22.1% Roche Holding AG 0.9% Se
Finance 16.8% Nestle SA 0.8% Te
Consommation cyclique 7.2% Novartis AG 0.7% 4e
- UBS Group AG 0.5% 4e
Communication 6.0%
Holcim AG 0.3% e
Matériaux de base >3% Zurich Insurance Group AG 0.2% 0e
Technologies 4.6% Givaudan SA 0.2% 5e
Service aux collectivitiés 27% Schindler Holding AG 0.2% 9e
p ) Alcon AG 0.1% 8e
Energies 0.6%
Belimo Holding AG 0.1% Se
Divers 0.0%
0% 10% 20% 30% 40% .
Fonds Emissions de gaz a effet de serre
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Chiffres-clés des émissions de gaz a effet de serre (GES)

Emissions (total en tCO2 eq, Scope 14 3) 12'078.15
Intensité (moyenne pondérée tCO2eq/Mio. CHF de chiffre 818.71
d'affaires)
Degré de couverture des données CO2: 84%
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Matrice SDG PAM
Positionnement des fonds cibles investies Détail des fonds cibles investies
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Degré de couverture scores SDG: 84%. Les points représentent les différents fonds
cibles dans lesquels le fonds est investi. Selon la base de données, tous les fonds cibles
ne peuvent pas étre représentés. Le point diamant indiqué en surbrillance est la valeur
agrégée au niveau du fonds.
Criteres d’exclusion
En % des actifs du fonds
Fonds Tous les fonds cibles utilisés remplissent par analogie les exigences de

durabilité de la gestionnaire de fortune en ce qui concerne le classement

R o,

Champs dactivite critiques 1.00% SDG. La gestionnaire de fortune n'a toutefois pas d'influence directe sur
Controverses du Pacte mondial de 'ONU 1.00% les différents titres des fonds cibles investis, ce qui peut entrainer des
(particulierement graves) violations isolées de certains critéres d'exclusion. Les controverses sont

surveillées et réduites autant que possible grace a une sélection
appropriée des fonds cibles.

Scores des portefeuilles pour chaque Sustainable Development Goal (SDG)
au 3112.2025
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Degré de couverture scores SDG: 84%
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Définitions et glossaire

Explications concernant le fonds

Cercle des investisseurs - désignation
Public d'investisseurs limité

Cercle des investisseurs - description

Les parts de cette catégorie sont des parts de capitalisation qui s'adres-

sent exclusivement a la Pax, Société suisse d'assurance sur la vie SA pour
les assurances-vie liées a des parts d'un ou de plusieurs fonds de place-

ment individuels. Si I'administration fédérale des contributions I'autorise,

I'obligation de payer I''mpot anticipé peut étre remplie par une déclara-

tion selon l'art. 38a OIA.

Total Expense Ratio (TER)

Le TER désigne les commissions qui sont débitées en continu des actifs
du fonds (charges d'exploitation) et s'exprime en pour cent des actifs du
fonds. L'indication correspond au montant du TER au cours du dernier
exercice cloturé et n'offre aucune garantie quant a un montant corres-
pondant dans le futur.

Swinging Single Pricing (SSP)

Correction situationnelle de la valeur d'inventaire déterminante pour le
calcul du prix d'émission et de rachat, vers le haut ou vers le bas, en
fonction des émissions ou des rachats de parts prépondérants, le facteur
de correction (swing) étant fonction du montant des frais occasionnés au
fonds de placement lors de I'adaptation du portefeuille aux moyens en-
trants ou sortants (neutralise les frais occasionnés aux fonds de place-
ment lors de I'adaptation des actifs aux moyens entrants ou sortants). La
performance indiquée (brute/nette) peut inclure un ajustement du swing-
price.

Explications des risques généraux

Le placement comporte des risques, notamment ceux liés a des fluctua-
tions de valeur et de rendement. Les placements en monnaies étrangeres
présentent des fluctuations de taux de change. Les risques de conserva-
tion et de contrepartie constituent d'autres risques importants. Nous ren-
voyons a la description détaillée des différents risques qui sont énumérés
dans le prospectus de vente.

Indicateur de risque

Les données historiques utilisées pour calculer la catégorie de risque et
de rendement ne peuvent pas étre considérées comme un indicateur
fiable du profil de risque futur. La catégorie de risque et de rendement
affichée peut tout a fait étre soumise a des modifications. La catégorie de
risque la plus basse ne peut pas étre assimilée a un placement sans
risque. Il n'y a pas de garantie et/ou de protection du capital. C'est
I'investisseur qui supporte le risque de perte de capital.

Allocations du portefeuille

Toutes les allocations se rapportent au capital investi du fonds ajusté a
100%. De légeres variations des différences peuvent apparaitre en raison
des arrondis. La pondération du marché monétaire peut inclure I'exposi-
tion synthétique issue de la stratégie de couverture des actions.

Volatilité

La volatilité est une mesure statistique du risque qui indique dans quelle
mesure les rendements absolus d'un placement ou d'un portefeuille fluc-
tuent en moyenne par an autour de leur valeur moyenne.

Swiss
) Sustainable
Finance
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Approche primaire de la durabilité appliquée

Exclusions v Best-in-Class v

Intégration ESG Engagement v

Exercice du droit de vote v

Exclusions

Le terme exclusions se rapporte a l'exclusion systématique d'un porte-
feuille d’émetteurs précis au motif que leur activité commerciale contre-
vient a des normes ou valeurs ou que des risques sont anticipés. Vous
trouverez les criteres d'exclusion de la Pax Asset Management et leur
mise en application sous www.pax.ch/criteres-d-exclusion.

Best-in-Class

La prise en compte de facteurs de durabilité ou ESG contraignants dans
le processus d'investissement se fait par la sélection de titres qui, en com-
paraison (en général au sein d'un secteur), sont évalués positivement par
rapport a I'ensemble des criteres. L'objectif est de définir un univers
d'investissement durable meilleur que celui des autres qui constitue le
point de départ de la construction du portefeuille.

L'approche utilisée pour ce fonds de placement est une approche best-
in-class adaptée, dans laquelle on utilise les SDG (cf. informations sur le
développement durable) comme catalogue de criteres et valeur de com-
paraison pour I'évaluation (Best-in-SDG).

Intégration ESG

L'intégration ESG est la prise en compte directe d'opportunités ou de
risques ESG dans I'analyse financiere traditionnelle et les décisions
d'investissement de gestionnaires d'actifs au moyen d'un processus
systématique et de sources de recherche adéquates. Il est renoncé a la
définition d'un univers de durabilité.

Engagement

L'engagement renvoie a un dialogue actif avec les directions d'entre-
prises ou d'autres parties prenantes concernées dans le but de les con-
vaincre de tenir compte de criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance dans leur sphére d'influence et d'améliorer ainsi la qualité
entrepreneuriale du point de vue du gestionnaire d'actifs. Dans le cadre
d'un engagement collaboratif, la Pax Asset Management s'engage en fai-
sant appel a un partenaire externe.

Exercice du droit de vote

Ce terme renvoie au fait que des investisseurs expriment leurs préfé-
rences en matiere de durabilité en exercant activement leurs droits de
vote sur la base de principes ou de directives liés a la durabilité. Dans le
cas de placements collectifs, les droits de vote sont exercés par la direc-
tion du fonds dans I'intérét des investisseurs.

Informations complémentaire concernant les approches en ma-
tiere de durabilité

Vous trouverez des informations plus détaillées concernant les approches
en matiere de durabilité de la Pax Asset Management sous:

www.pax.ch/durabilite.

Principles for
Responsible
Investment

=PRI
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http://www.pax.ch/durabilite

Informations sur la durabilité

Degré de couverture

Part des placements pour lesquels des indicateurs de durabilité sont dis-
ponibles ou pour lesquels les principes de durabilité définis sont appli-
qués. Pour le fonds de placement, la couverture minimale est de 80% des
actifs du fonds.

Sustainable Development Goals (SDG)

Les SDG sont 17 objectifs politiques de durabilité des Nations unies sur
lesquels la communauté internationale est tombée d'accord en 2015 et
qui doivent étre mis en ceuvre dans le monde entier d'ici 2030 et servir
de catalyseur pour un développement durable. Un catalogue de 169 ob-
jectifs a été adopté pour les concrétiser.

Scores SDG

Sur la base d'un grand nombre de criteres spécifiques au secteur, ces no-
tations évaluent a) les produits et services d'une entreprise en vue de la
réalisation des SDG (que fait une entreprise) et b) les activités commer-
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Emissions de gaz a effet de serre

Indication de la quantité totale de gaz a effet de serre (GES) dont les en-
treprises investies sont responsables tout au long du processus de fabri-
cation jusqu'a l'utilisation et I'élimination des produits. Ces gaz compren-
nent notamment le CO2, mais aussi d'autres gaz qui sont convertis en
équivalents CO2 (CO2eq) en fonction de leur efficacité. L'indicateur sui-
vant découle de cette donnée: Intensité - mesure d'efficacité qui indique
combien d'émissions de GES sont générées par les entreprises investies
pour générer un million de francs suisses de chiffre d'affaires.

Pratiques controversées

Les pratiques controversées sont des éveénements causés par des entre-
prises et des Etats qui ont un impact négatif sur I'environnement et la so-
ciété, ou qui révelent des faiblesses dans la gestion de I'entreprise.
Celles-ci sont évaluées en fonction de leur degré de gravité. Ces
pratiques sont par exemple définies par des associations d'investisseurs
comme SVVK- ASIR en Suisse (www.svvk-asir.ch) ou des réseaux d'en-

ciales (Business Operations ou gestion des opérations: comment l'entre-
prise le fait-elle). La fourchette des scores va de -100 a +100 sur la base
de I'approche du partenaire Screent7.

Pour les débiteurs de droit public, un score SDG unidimensionnel du pays
concerné est appliqué. Les véhicules de placement collectifs sont, dans la
mesure du possible, réduits aux différents titres détenus (procédure
«look-through»).

treprises comme UN Global Compact.

UN Global Compact

Le réseau mondial d'entreprises se mobilise pour le respect des valeurs
durables. En se basant sur 10 principes, la stratégie, les directives /
politiques et les processus doivent étre orientés sur la durabilité..

Matrice SDG PAM

Les émetteurs et les fonds cibles évalués sont positionnés dans la matrice
SDG de PAM. Les investissements dans le domaine «Blue Planet» (les
deux dimensions de scoring présentent un résultat positif) sont privi-
légiés, ceux dans le domaine «Waste Zone» (les deux dimensions de
scoring sont négatives) sont évités. Le fonds investit également de ma-
niére ponctuelle dans les quadrants «Question Marks» et «Growth
Opportunities».

Pax Asset Management AG
Aeschenplatz

13, Case postale

4002 Bale

Mention juridique

Le présent document est fourni a titre de publicité et d'information uniquement ; il est exclusivement destiné a la distribution en Suisse et ne s'adresse
pas aux personnes situées dans d'autres pays ni a celles dont la nationalité ou le domicile n'autorise pas I'accés a de telles informations en raison de la
réglementation en vigueur. Nous attirons I'attention sur le fait que la performance historique ne constitue pas un indicateur de la performance actuelle
ou future et que les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission ou du rachat des parts. Le Total
Expense Ratio (TER) désigne les commissions qui sont débitées en continu des actifs du fonds (charges d'exploitation) et s'exprime en pour cent des
actifs du fonds. L'indication correspond au montant du TER au cours du dernier exercice cl6turé et n'offre aucune garantie quant a un montant
correspondant dans le futur.

Le présent document a été établi par la Pax Asset Management SA avec le plus grand soin et en toute bonne foi. Celles-ci ne donnent toutefois aucune
garantie quant a son contenu et a son exhaustivité et déclinent toute responsabilité en cas de pertes découlant de I'utilisation de ces informations. Le
document ne constitue ni une offre, ni une recommandation de souscription ou de restitution, voire d'achat ou de vente d'instruments financiers ou de
prestations bancaires, et ne dispense pas son destinataire de former son propre jugement. Le destinataire est notamment invité a vérifier, le cas échéant
avec l'aide d'un conseiller, la compatibilité des informations avec sa propre situation personnelle, les conséquences juridiques, réglementaires, fiscales et
autres. Le présent document n'a pas été rédigé par le service «Analyse financiere» au sens des «Directives en vue de garantir Iindépendance de
I'analyse financiére» publiées par I'’Association suisse des banquiers et, en conséquence, il ne respecte pas ces directives.

Le présent document ne constitue pas un prospectus au sens de I'article 652a ou 1156 du Code des obligations suisse, ou de l'article 27 ss du Reglement
de cotation de la société SIX Swiss Exchange SA. Ce document et les informations qu'il contient ne doivent pas étre distribués et/ou redistribués a des
personnes qui peuvent étre des «personnes US» au sens de la définition donnée par la Regulation S de I'US Securities Act de 1933. Selon cette définition,
le terme «personne US» recouvre toute personne physique ou morale américaine, toute entreprise, toute société en nom collectif ou toute autre société
de droit américain. Les catégories de la Regulation S sont par ailleurs applicables. Le prospectus de vente avec contrat de fonds intégré, lequel nomme
les investisseurs autorisés pour ce fonds, la feuille d'information de base ainsi que le rapport annuel sont disponibles gratuitement aupres de la direction
du fonds, de la banque dépositaire et de la Pax Asset Management SA.
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